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ZAKLADNE INFORMACIE

Investi¢na manazér: Conseq Funds investicni spolecnost, a.s. Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Manazér fondu: Jan Vedral, Anne—Francoise Blither, Adam Sperl Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.

Datum zalozZenia, zakl. mena: 01.01.2020; EUR Vstupny poplatok: max. 5% z hodnoty investicie

ISIN: CZ0008044732 Fixny managersky poplatok: 1,5% p.a. z priem. hodnoty fondu

INVESTICNY CIEL FONDU

Investicnym cielom Conseq Active Invest Dynamicky, podfondu Conseq Funds SICAV (EUR) je dosahovat v dihodobom horizonte vysokého zhodnotenia vyjadreného
v EUR. Za tymto Ucelom investuje Investicny manazér do fondov so zameranim na akciové investicie a v mensej miere do inych investi¢nych nastrojov. V marci roku 2015
bolo Dynamické EUR portfélio tvorené prostriedkami klientov zo zmllv o obhospodarovani typového portfélia, 100% alokovaného do fondu Active Invest Progressive,
ktory bol obhospodarovany podla rovnakej investicnej stratégie ako Dynamické EUR portfolio.

Conseq Active Invest Dynamicky, podfond Conseq Funds SICAV (EUR) / CZ0008044732 vznikol dia 1. 1. 2020 premenou fondu Conseq Active Invest
Progressive (EUR) / CZ0008474640, ktory vznikol 4. 3. 2015. Ak nie je uvedené inak, tykaju sa informécie v tomto dokumente Conseq Active Dynamicky, podfondu
Conseq Funds SICAV (EUR).

SPRAVA INVESTICNEHO MANAZERA
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Hodnota podielového listu k 31.03.2021 0,1195 EUR CENNY PAPIR ZEME PODIL
Objem fondu 223 61 ), BUIE Conseq Invest Akde Nové Eviopy B stednd Eurgpa 11,99 %
Pocet titulov v portféliu 39
- A 0,
Poplatky za spravu 2,60 % FF - Euro Corporate Bond Fund Y Globdlne 4,97 %
Maximalna vykonnost (5 rokov) 113,92 % Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A GlobaIne rozvijajtice sa trhy 4,37 %
Minimalna vykonnost (5 rokov) 24,17 % Templeton Asian Growth Fund | Azia (bez Japonska) 4,05 %
Volatilita fondu 1310% b Emerging Asia Fund Ada (bezlaponske) 4,05 %
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | Agzia (bez Japonska) 4,04 %
Americky dolar 1.3 % BNP Paribas US Multi-Factor Eqity | Spoené$taty 3,22 %
T .
Ceska koruna 19.9%  pGrUS BasicValue 2 SpojenéStéty 3,21 %
Euro 64,2 % 3
e o F 0
Japonsky jen 4.4 % FF - America Fund | Spojené Staty 3,17 %
Polsky zloty 0,3 % NN (L) European Equity | Lucembursko 3,04 %
OBDOBIE FOND (TR. A) BENCHMARK 300 4 r S0%
kumulativne pa. kumulativne p.a. 260 + - 40%
1 mesiac 2,58 % - 3,95 % - 220 4 - 30%
- L 0,
3 mesiace 5,57 % - 6,04 % - 180 20%
140 A n L 109
6 mesiacov 18,67 % - 14,82 % - 0 i 10%
0d zatiatku roka 5,57 % 6,04 % 100 % %
— — 60 - L -10%
1 rok 40,92 % - 30,78 % - 20 | L 20%
3 roky 13,49% 4,31% 2413% 7,47 % 20 4 L 50%
5 rokov 30,89% 553 % 43,93% 7,56 % 0 L 409,
10 rokov *) 6837% 535% 98,94% 7,12% SE8sSsE83ESETE2sE28E Y
AN AN AN AN AN AN AN AN N N N &N &N &N AN N N N
15 rokov *) 77,25% 3,89 % 82,66 % 4,10 % ; hodnota (cens)
‘ava os — hodnota (cena ——Fond
0d 1. 1. 2004 *) 17521% 6,04 % 13859% 5,17 % Prava 0s — vikonnostv roku Borohmiark

Uvedené vykonnosti a graf znazormuju vynosy dosiahnuté v jednotlivych rokoch a historicky vyvoj hodnoty Conseq Active Invest Dynamicky, podfondu Conseq Funds SICAV (EUR) (do marca
2015 st uvadzané hodnoty prostriedkov Dynamického EUR portfélia klientov zo zmlv o obhospodarovani, ktoré boli nasledne alokované do fondu Active Invest Progressive; od marca 2015
do decembra 2019 st uvadzané hodnoty fondu Active Invest Progressive (EUR)). Hodnota investicii moZe v Case ako rast, tak klesat a nie je zarucend ani navratnost pévodne investovanej
Ciastky. Akékolvek Udaje o historickom zhodnoteni slzia len pre informdciu a nie sd zarukou buducich vynosov.
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ROZLOZENIE PODLA TYPU PODKLADOVYCH AKTIiV

Alternativné investicie

Akciové fondy — vyspelé trhy
Akciové fondy — rozvijajuce sa trhy
Akciové fondy — stredna Eurdpa

Fondy kratkodobych investicif

Fondy zamerané na dluhopisy v mené portfélia
Dlhopisové fondy — ostatné

Ostatné / Hotovost / Zavazky a pohledavky

-20% 0% 20% 40%

mFond mBenchmark

VYVOJ VYZNAMNYCH TRHOVYCH INDEXOV
INDEX

Bloomberg Barclays CR (dluhopisy)

MSCI World (Akcie vyspélé trhy)

MSCI EM (Akcie rozvijejicich se trhy)

CECEEUR (Akcie stiedni Evropa)

ML Global Government Bond (dluhopisy)

KOMENTAR K VYVOJU FONDU

(ON3EQ

JIZ OD 1994

ROZLOZENIE AKCIOVYCH FONDOV PODLA REGIONU

Stredna Eurépa

Severna Amerika

Eurdpa

Japonsko

Ostatné rozvinuté krajiny
Azia (bez Japonska)
Latinska Amerika
Vychodna Eurdpa
Ostatné rozvijajuce sa trhy

. Globalne
60% 0% 10% 20% 30% 40%
mFond m®Benchmark

VYKONNOST V LOKALNEJ MENE VYKONNOST V EUR
—1,69 % —1,69 %

3,11 % 6,57 %

1,70 % 1,60 %

0,45 % 0,45 %

2,12 % 1,16 %

Vyspelym akciovym trhom sa v marci celkovo darilo. UZ piatym mesiacom pokracuje
dobrd vykonnost hodnotovych akcif oproti rastovym, ktoré za nimi zaostavali. Pozitivne
sa vseobecne odrazali uvolnene nastavené menové politiky centralnych bank, rastuca
zaockovanost proti ochoreniu COVID-19, globdlne klesajuci pocet nakazenych
alebo optimisticky vyhlad na druhd polovicu roka, ¢i uz z pohladu rozvolfiovania
lockdownu, ekonomického oZivovania, rastu ziskov spolo¢nosti alebo fiskalnych
stimulov. Akcie na rozvijajucich sa trhoch nemali Jednoznacny smer. Azijské trhy tiahla
nadol predovietkym Cina, kde akcie korigovali po tom, ¢o investori vyberali ¢ast
dosiahnutych ziskov. Dal3im dévodom bolo vystriedanie optimizmu z ekonomického
oZivenia pesimizmom ohladom moZného utiahnutia menovych podmienok. Najvacsi
ok zazili investori v Turecku, kde sa tamojsie trhy prepadli po ozndmeni prezidenta
Erdogana, ktory Uplne neocakévane vymenil guvernéra centrélnej banky. Dovera
v predchadzajicu zodpovednd politiku tym bola dplne zdeformovana. Vynosy dalej
zniZilo aj vyrazné oslabenie tureckej liry. Naopak sa darilo napriklad ruskym, kérejskym
¢i stredoeurdpskym akciam.

v priebehu mesiaca sme opat pristupili k d'aléiemu zZnizeniu akciovej zloiky v portfc’)liu
drahsie, v mnohych pripadoch dosahuje ocenenie (valudcia) podobnych hodnét ako
zo zaciatku tisicrocia, kedy vrcholila tzv. dot-com bublina. Zarover dochadza k nérastu
inflacnych ocakavani, ktoré by skrz vyssiu inflaciu mohli spdsobit pohyb urokovych
sadzieb v dohladnej budlcnosti smerom nahor. Sme preto viac opatrni, pretoze
by to mohlo signalizovat bliziacu sa korekciu (precenenie). Redukovali sme akcie
proporcionalne napriec regionmi s vynimkou strednej a vychodnej Eurdpy, kde zostavaju
akcie nadalej relativne lacné. Oproti tomu sme do portfdlia zaradili novy fond vysoko-
Grocenych dlhopisov, ktory cieli na zaujimavy vynos medzi 4-7% a zaroven sa zameriava
na dlhopisy s nizkou citlivostou na pohyb Urokovych sadzieb (duréciu). Geograficky

sa zameriava na emisie zo strednej a zapadnej Eurdpy a tiez na Skandindvske krajiny.
Nadalej sme pokracovali v zabezpecovani 75% dolarovej expozicie voci euru. Americky
doldr medzimesacne proti euru posilnil, menové zabezpecenie preto pdsobilo
na vykonnost portfélia negativne. Hodnota fondu vzrastla medzimesacne o 2,58%,
zatial ¢o benchmark pripisal 3,95%.

Na akcie mame teraz mierne negativny nazor. Medzi hlavné dovody nasej opatrnosti
patria |.) hlavné globalne akciové indexy sa momentalne pohybujd na novych historickych
maximach, 11.) akciové valudcie Cize ocenenie globalnych akciovych indexov je tiez
na historickych maximach alebo na najvyssich drovniach od technologickej bubliny v roku
2000, a Il1.) kvdli nasim obavém z vyrazne zvy3enej inflacie kvdli stale bezprecedentnym
monetarnym a fiskalnym stimulom v kltcovych najvacsich ekonomikach, najma USA,
eurozéne a Japonsku. Pritom podla historickych Statistik vzdy platilo, Ze pri zvySenej
inflacii sa akciam prilis dobre neviedlo. Domnievame sa preto, Ze v aktualnych cenach
akcif je uZ zacenené ocakavanie velmi pozitivneho budtceho vyvoja a priestor pre dalsi
vyrazny akciovy rast je uz vyrazne obmedzeny. Na druhej strane musime zdoraznit,
Ze celkové nadhodnotenie globalnych akciovych trhov je spdsobené predovsetkym
extrémnym nadhodnotenim americkych akcii. Ak sa vyplnia nase ocakavania, budd
americké akcie v nasledujucich mesiacoch za zvyskom sveta vyrazne zaostavat.
Medzi klicové rizikd nasho mierne pesimistického scenéra pre globélne akciové trhy
patri predovsetkym skutocnost, Ze kltcové centrdlne banky stéle vykonavaju nakupy
aktiv v bezprecedentnom meradle (kvantitativne uvolfiovanie). Z globalneho pohladu
v minulom roku centralne banky natlacili 9,2 biliéna dolarov, ¢o je dokonca trojndsobok
oproti predchadzajucemu rekordu z krizového roku 2008. NemdZeme teda vylucit, Ze
globalne akciové trhy budu pokracovat v raste aj zo sucasnych historickych maxim,
pretoZe korelacia medzi globalnymi akciovymi indexmi a globalnou pefiaznou zasobou
je od globalnej financnej krizy skutocne velmi silnd.

DdlezZité upozornenie:

Pred rozhodnutim investovat do podielového fondu by mal potencialny investor venovat pozornost ozndameniu klticovych informacii a Statdtu
(prospektu) fondu. Informécie uvedené v tejto sprave majd len informacny charakter a ich Gcelom nie je nahradit oznamenie klticovych informacii
alebo ¥tatdt (prospekt) alebo poskytnit jeho komplexné zhmutie. Udaje o minulych kurzoch a vynosoch uvedené v tomto dokumente nie je mozné
povazovat za indikator budlceho vyvoja. Hodnota investicie do podielovych fondov méze s ¢asom jak stupat, tak i klesat a Conseq Investment
Management, a.s., ani ind osoba nezaruuje navratnost pévodne investovanej Ciastky, neprebera zodpovednost za konanie ucinené na zaklade

KONTAKTUJTE NAS

n fondy@conseq.sk
0800 900 905

Www.conseq.sk

udaJov v tomto dokumente uvedenych a odpori¢ame investorom konzultovat investiné zamery s odbornymi poradcami. Daldie informécie,
oznamenie kltcovych informécii, kdpiu Statutu (prospektu) fondu a posledné vyrocné a polrocné spravy mozete (zdarma) ziskat v sidle spolocnosti

Conseq Investment Management, a.s. alebo na www.conseq.sk.


http://www.conseq.cz
http://www.conseq.cz
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ZLOZENIE FONDU

‘

NAZOV FONDU TERITORIUM MENA . MESACNAVYKONNOST el
VZAKL. MENE V MENE PORT. VO FONDE

FONDY KRATKODOBYCH INVESTICIi 9,11 %
Peniaze a penazné ekvivalenty EUR = - 6,72 %
BNP Paribas Euro Short Term Bond Opportun. | Eurdpa EUR 0,05 % 0,05 % 1,20 %
BNP Paribas Enhanced Bond 6M | Eurdpa EUR 0,03 % 0,03 % 1,20 %
FONDY ZAMERANE NA DLUHOPISY V MENE PORTFOLIA 4,97 %
FF - Euro Corporate Bond Fund Y Globélne EUR 0,55 % 0,55 % 4,97 %
DLHOPISOVE FONDY — OSTATNE 734 %
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalne rozvijajlice sa trhy CK -3,53 % -3,35% 4,37 %
Conseq fond vysoko-trocenych dluhopisti A Globalne rozvijajtice sa trhy CZK - - 2,97 %
FONDY ALTERNATIVNYCH INVESTICIi 2,90 %
FF - Global Property Fund | Globalne usb 3,51 % 6,99 % 2,90 %
AKCIOVE FONDY 81,28 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B strednd Eurépa CZK 3,76 % 3,96 % 11,99 %
Templeton Asian Growth Fund | Azia (bez Japonska) usb —3,26 % -0,01 % 4,05 %
FF - Emerging Asia Fund | Azia (bez Japonska) usb —1,56 % 1,75 % 4,05 %
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | Azia (bez Japonska) EUR —0,48 % —-0,48 % 4,04 %
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty usb 7,19 % 10,79 % 322%
BGF US Basic Value 12 Spojené Staty usb 6,16 % 9,72 % 321 %
FF - America Fund | Spojené Staty usD 6,03 % 9,59 % 3,17 %
NN (L) European Equity | Lucembursko EUR 8,23 % 823 % 3,04 %
BNP Paribas Europe Equity | Europa EUR 5,90 % 5,90 % 3,03 %
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Azia (bez Japonska) usb 1,04 % 4,43 % 3,02 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usD 6,57 % 10,15 % 2,96 %
FF - Latin America Fund | Latinska Amerika usb —0,28 % 3,07 % 2,79 %
Franklin Mutual European Fund | Eurdpa EUR 5,40 % 5,40 % 2,78 %
BNP Paribas Europe Small Cap | Eurépa EUR 6,32 % 6,32 % 2,77 %
BGF European Equity Income Fund 12 Eurépa EUR 5,40 % 5,40 % 2,60 %
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Stéty usb 2,57 % 6,01 % 2,54 %
LOYS Aktien Europa | Eurépa EUR 6,09 % 6,09 % 2,49 %
FF - Australia Fund | Austrdlia usb 0,57 % 3,95% 221 %
Schroder ISF Emerging Asia Azia (bez Japonska) usb —3,39% -0,15 % 1,98 %
Allianz Europe Equity Growth WT Eurdpa EUR 4,83 % 4,83 % 1,88 %
Templeton Frontier Markets Fund | Ostatné rozvijajlice sa trhy ush —0,82 % 2,51 % 1,86 %
FF - Japan Aggressive Fund | Japonsko JPY 4,17 % 335% 147 %
BNP Paribas Russia Equity | Rusko EUR 5,96 % 5,96 % 1,46 %
Allianz China A-Shares WT Cina usb —=1,70 % —4.60 % 1,32 %
Allianz China A Opportunities PT10 (ina usb —9,40 % —6,36 % 132 %
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Severna Amerika usb 2,43 % 5,87 % 1,09 %
BNP Paribas US Mid Cap | Severna Amerika ush 2.35% 5,79 % 0,87 %
N (L) Japan Equity | Japonsko JPY 852 % 7,67 % 0,83 %
BNP Paribas Latin America Equity | Latinska Amerika usD 3,94 % 7,43 % 0,71 %
Aberdeen SICAV | Japanese Smaller Compan. | Japonsko JPY = - 0,66 %
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY 507 % 4,25 % 0,64 %
Allianz Japan Equity WT (JPY ) Japonsko JPY 4,55 % 3,73 % 0,64 %
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR -12,54 % -12,54 % 0,59 %
OSTATNI 5,60 %

KONTAKTUJTE NAS

Pred rozhodnutim investovat do podielového fondu by mal potencialny investor venovat pozornost oznameniu kltcovych informacii a Statutu (prospektu) fondu.
Informacie uvedené v tejto sprave maju len informacny charakter a ich icelom nie je nahradit oznamenie klticovych informécii alebo Stattt (prospekt) alebo poskytnut
jeho komplexné zhrutie. Udaje o minuljch kurzoch a vynosoch uvedené v tomto dokumente nie je mozné povazovat za indikator buddceho vyvoja. Hodnota investicie
do podielovych fondov mdZe s ¢asom jak stupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani ina osoba nezarucuje navratnost pévodne investovanej Ciastky,
nepreberd zodpovednost za konanie ucinené na zaklade Udajov v tomto dokumente uvedenych a odportcame investorom konzultovat investicné zamery s odbornymi
poradcami. Dal3ie informacie, oznamenie klG¢ovych informécii, kdpiu Statdtu (prospektu) fondu a posledné vyro¢né a polrocné spravy moZete (zdarma) ziskat v sidle
spolo¢nosti Conseq Investment Management, a.s. alebo na www.conseq.sk.

m fondy@conseq.sk
. 0800 900 905

www.conseq.sk


http://www.conseq.cz
http://www.conseq.cz
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