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Stratégia

Fakty o fonde

Amit Lodha sa domnieva, Ze trhy s cennymi papiermi su iba ¢iastocne efektivne. Pre
vyuZzitie tejto skutocnosti vyhl'addva tie najlepsie investi¢né prileZitosti v podnikoch s
vyhodnym Strukturdlnym rastom a udrZatel’nou schopnost’'ou podniku uréovat’ ceny. Jeho
investi¢ny proces sa zakladd na dékladnom porozumeni globdlnych hodnotovych
ret'azcov cez Uzku spoluprdcu s pocetnym timom vyskumnych analytikov a $pecialistov v
globdlnom sektore Fidelity. Amit identifikuje atraktivne makro odvetvia a v rémci nich
uprednostriuje podniky so zdravou obchodnou bilanciou a tie, ktoré operuji s vysokymi
udrzatel'nymi rozpdtiami. Vytvdra vel'mi presvedcivé portfélid z vysoko likvidnych akcii,
ktoré prindsaju dostatoénu bezpecnost’ ich ocenenia.

Investi¢né ciele a stratégia

Ddétum zaloZenia: 14.01.03

Manazér portfélia: Amit Lodha

Stanovené pre fond: 01.10.10

Pocet rokov v spolocnosti Fidelity: 17

Vel'kost' fondu: € 719m

Pocet pozicii vo fonde*: 120

Referen¢nd mena fondu: Americky doldr (USD)
Sidlo fondu: Luxembursko

Prdvna struktira fondu: SICAV

Sprdvcovskd spoloc¢nost’: FIL Investment Management (Luxembourg) S.A.
Kapitalovd zdruka: Nie

Ndklady na obrat portfélia (PTC): 0,10%

Miera obratu portfélia (PTR): 154,00%

* Definiciu pozicii ndjdete na strane 3 tohto informacného listu v casti ,Ako sa pocitaju a
vykazuju udaje”.

Fakty o triede akcii

Ciel'om fondu je zaistit’ dlhodoby rast kapitdlu, o¢akdvand vyska prijmov je nizka.

Fond bude investovat’ najmenej 70 % do akcif spolo¢nosti uvedenych na svetovych akciovych

trhoch.

Fond ma vol'nost” investovat’ mimo hlavnych geografickych oblasti, sektorov trhu, priemyselnych

odvetvi alebo tried aktiv, na ktoré sa zameriava.

KedZe tento fond méZze investovat’ globdine, méze investovat’ v krajindch, ktoré sa povazuju za

rozvijajoce sa trhy.

Fond sustred'uje investicie v akcidch obmedzeného poctu spolocnosti a vysledné portfélio teda

bude menej diverzifikované.

Fond moéze investovat’ do aktiv priamo alebo dosiahnut’ expoziciu nepriamo prostrednictvom inych

vhodnych prostriedkov vratane derivatov. Fond méze vyuzivat’ derivaty s ciel'om znizit' riziko alebo

ndklady, pripadne navysit’ kapitdl alebo prijmy, vrdtane na investicné Ucely, v stlade s rizikovym

profilom fondu.

Fond sa aktivne spravuje. Investi¢ny manazér pri vybere investicii do fondu a na Ucely

monitorovania rizika zvazi MSCI ACWI Index (Net) (d'alej len index”), pretoze zlozky indexu

reprezentuju typ spolocnosti, do ktorych fond investuje. Pri monitorovani rizika sa investi¢ny

manazér na Utely stanovenia internych usmerneni drzi indexu. Tieto usmernenia predstavuju

celkovy Uroven exporzicie vzhl'adom na index a neznamenaju, ze fond bude investovat’ do zloZiek

indexu. Ak fond investuje do cennych papierov, ktoré s zahrnuté do indexu, jeho alokdcia na tieto

cenné papiere je pravdepodobne odlisnd od alokdcie indexu. Investi¢ny manazér md vo vzt'ahu

k indexu vel'a moznosti v oblasti investi¢nych prileZitosti a aby vyuZil investicné prileZzitosti, moze

investovat’ do spolo¢nosti, odvetvi, krajin a typov cennych papierov, ktoré nie st zahrnuté v indexe.

Octakdva sa, ze za dlhdie ¢asové obdobie sa vykonnost’ fondu odlisi od indexu. Potas krdtkych

casovych obdobi vak méze byt’ vykonnost’ fondu v zdvislosti od trhovych podmienok blizko

indexu.

¢ Vykon fondu mozno hodnotit’ v porovnani s jeho indexom, pretoze zlozky indexu reprezentujo typ
spolo¢nosti, do ktorych fond investuje.

* Prijem zarobeny fondom je znovu investovany do d'alsich podielovych listov alebo na Ziadost'
vyplateny podielnikovi.

* Podielové listy je mozné vacsinou nakupovat’ a preddvat’ kazdy pracovny def fondu.

Délezité informadcie

Hodnota investicii a akéhokol'vek zisku z nich méZe klesat’ aj stipat’ a investor nemusi
dostat’ spdt” investovanu ciastku. PouZitie derivdtovych finan¢nych ndstrojov méze viest’
k zvySeniu ziskov alebo strat fondu. Tento fond investuje do pomerne malého poctu
spolo¢nosti. To méze spdsobovat’ vyssiu volatilitu fondu v porovnani s inymi fondmi,
ktoré su diverzifikovanejsie.

K dispozicii m6zu byt’ aj ostatné triedy akcii. Viac informdcii ndjdete v prospekte.

Ddétum zalozenia: 14.01.03

Cistd hodnota aktiv v mene triedy akcii: 85,7

ISIN: LU0157922724

SEDOL: 7531622

WKN: 164539

Bloomberg: FIDGFAE LX

Prerusenie obchodovania: 15:00 britského ¢asu (zvy¢ajne 16:00 stredoeurdpskeho
casu)

Typ distribdcie: Vynos

Frekvencia distribucie: Ro¢ne

Priebezné poplatky (OCF) za rok: 1,93% (30.04.20)

OCF zohl'adiiuje ro¢ny poplatok za sprévu na rok: 1,50%

Profil rizika a vynosov triedy akcii

Tento profil je prevzaty z dokumentu Kl'G¢ové informdcie pre investorov (KIID) na konci
prislusného mesiaca. Vzhl'adom na to, Ze profily mézu byt aktualizované v priebehu
mesiaca, najaktudlnejsie informdcie ndjdete v dokumente KIID.

Nizsie riziko VysSie riziko

Typicky nizSie vynosy

1123 (4|5 7

Typicky vysSie vynosy

* Kategodria rizik bola ur¢end na zaklade historickych Udajov o volatilite.

* Kategoria rizik nemusi byt” spol’ahlivym indikdtorom, ¢o sa tyka rizikového profilu
fondu do buducnosti, nie je garantovand a méze sa v priebehu casu menit’.

* Pomer rizika a vynosov je klasifikovany na zdklade historickej fluktudcie Cistej
hodnoty aktiv na akcii. V rémci tejto klasifikécie znamend kategdria 1 - 2 nizku
Uroven fluktudcie, 3 - 5 stredny Urove a é - 7 vysoky Uroveri.

K fidelity
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Predchddzajice obchodné vysledky nie sU spol’ahlivym ukazovatel'om buducich vysledkov. Vynosy z fondu méze ovplyvnit’ kolisanie devizovych kurzov.

Porovndvac(-e) vykonnosti

Klasifika¢na skupina Morningstar EAA Fund Global Large-Cap Blend Equity

Index trhu zo 01.11.11 MSCI ACWI Index (Net)

Trhovy index je uvadzany len na Ucely porovnania, ak nie je vyslovne uvedeny v Casti Ciele a investi¢nd politika na strane 1. Rovnaky index sa pouziva v tabul’kdch umiestnenia tejto informacnej spravy.
Ak ddatum Gcinnosti aktualneho trhového indexu nasleduje po ddtume zaloZenia triedy akcii, potom spolo¢nost’ Fidelity ponuka Uplnd histériu.

Kumulativna vykonnost’ v EUR (zmena zdkladu na 100) Vykonnost’ za 12-mesacné obdobie v EUR (%)
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Vykonnost’ podl'a 31.01.21 v EUR (%)

Od

1 mesiac 3 mesiace YTD 1 rok 3 roky 5 rokov 14.01.03*
Kumulativny rast fondu 3,3 15,4 3,3 15,4 40,5 82,4 329,6
Kumulativny rast indexu 0,3 12,2 0,3 6,7 28,8 68,2 278,2
Rocny rast fondu - - - 15,4 12,0 12,8 8,4
Rocny rast indexu - - - 6,7 8,8 11,0 7,6

Klasifikacia v rémci klasifikac¢nej skupiny

A-USD 45 96 45 51 15 8
Celkovy pocet fondov 752 741 752 675 495 405
Kvartilové poradie** 1 1 1 1 1 1

Spoloc¢nost’ Fidelity je zdrojom Udajov o vykonnosti fondu, volatilite a opatreniach zmierfiovania rizika. Vykonnost” nezahfiia pociatocny poplatok.

Zdklad: nav-nav s reinvestovanym prijmom v EUR po odpocitani poplatkov.

Zdrojom trhovych indexov je RIMES a d'alsie ddta su ziskavané od poskytovatel'ov tretich strén, ako je Morningstar.

*Ddtum zacatia vykonu.

**Kvartilové poradie sa vzt'ahuje na primdrnu triedu akcif identifikovani spolo¢nost'ou Morningstar, ktord sa méze Iisit" od triedy akcif uvedenej v tomto informa¢nom prehl’ade,

a vyjadruje vykon v priebehu ¢asu vyjadreny na stupnici 1 - 4. 1. miesto v poradi znamend, ze hodnotend polozka je zaradend v hornych 25 % vzorky a tak d'alej. Poradia s zalozené
na zézname vykonu, ktory je zaradeny do stboru porovnatel’nej skupiny. V stlade s metodikou Investi¢nej asocidcie méze tento zdznam zahffiat’ rozsirenie zdznamu vykonu z triedy
povodnych akcii a zdznam nesmie byt’ rovnakej triedy ako je trieda tohto prehl’adu. Kvartilovd klasifikdcia je interny vypocet spolocnosti Fidelity International. Klasifikdcia sa méze
menit’ podl‘a triedy akcif.

Ak sa z investicie odpotita pociatocny poplatok 5,25 %, je to ekvivalentom znizenia miery rastu é % rocne pocas 5 rokov na 4,9 %. Toto je najvys$si mozny pociatocny poplatok. Ak
platite mensi pociato¢ny poplatok ako 5,25 %, vplyv na celkovy vynosnost’ bude nizsi.
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Uvod

Ako sa pocitaju a vykazujo udaje

lato informacnd sprava obsahuje informdcie o zlozeni fondu v urcitom
¢asovom okamihu. Ciel'om tejto sprdvy je poméct’ pochopit’, akd je pozicia
sprdvcu fondu v zmysle dosahovania ciel’ov fondu.

Nizsie uvedend tabul’ka zndzorfivjuca akciové riziko uvddza celkovy
prehl'ad o fonde. To predstavuje, aké percento fondu je na trhu
investované. Cim vyssie je toto ¢islo, o to vy$sim podielom sa fond bude
podiel’at’ na akychkol’vek trhovych rastoch (alebo poklesoch).

Cast’ s definiciami na konci tejto strany poskytuje komplexnejsie vysvetlenie
jednotlivych prvkov v tabul’ke.

Tabul’ky miery rizika a umiestnenia na strane 4 delia fond na niekol’ko
roznych Casti, z ktorych kazdd poskytuje iny pohl’ad na investicie fondu.

Expozicia kmenovych akcii (% TNA)

Udaje o zlozeni portfdlia su vypocitané a vykazované podl‘a niekol’kych
vSeobecnych principov, ktoré si uvedené nizsie.

- Zoskupovanie: vsetky investicie vratane derivdtov, spojené s urcitou
emitujicou spolo¢nost’ou sa skombinovali do celkovej percentudinej
drzby pre kazdu spolo¢nost’. Zoskupend drzba sa v tomto prehl'ade
zékladnych skuto¢nosti oznacuje ako pozicia. Ak je spolo¢nost’ kétovand
v dvoch samostatnych krajindch, kazdé kétovanie moéze byt klasifikované
ako samostatnd emitujica spolo¢nost’. Fondy obchodovatel’né na burze
(Exchange Traded Funds - ETF) a derivaty ETF sa povazuju za samostatné

cenné papiere, t. j. nie zoskupené.

- Kategorizdacia: v pripade investicii, ktoré maju podkladové cenné
papiere, stanovujeme prislusny sektor, pdsmo trhovej kapitalizécie a
geograficky oblast” pomocou atribitov prislusnej emitujicej spolo¢nosti
alebo kmefovych akci.

- Derivaty: vietky derivaty sU zahrnuté na zdklade expozicie a v pripade
potreby s upravené faktorom delta. Uprava faktorom delta vyjadruje
derivaty z hl'adiska ekvivalentného poctu akcii, ktory by bol potrebny na
vygenerovanie rovnakého vynosu.

- .Skupinové” cenné papiere: cenné papiere, ktoré predstavuji pocet
akcii spolo¢nosti - ako futurity alebo opcie indexu - sU pridelené
kategdridm (ako je sektor) vidy, ked’ je to mozné. Inak sU zahrnuté v
kategorii ,Iny index/bez klasifikacie”.

Expozicia

(% TNA)

Kmenové akcie 98,1
Iné 0,0
Neinvestovand hotovost’ 1,9

Definicie vyrazov:
Akcie: percento fondu, ktoré je aktudine investované na akciovom trhu.

Iné: hodnota vSetkych neakciovych investicif (s vynimkou pefiaZznych fondov) vyjadrend ako percento TNA fondu.
Neinvestovana hotovost': predstavuje 100 % minus akciovd expozicia fondu a minus iné. Zostdva teda zvy$nd hotovostnd expozicia, ktord nie je investovand do akcif alebo cez

derivdty.

% TNA: Udaje sa vykazuju ako percento TNA, &o znamend Total Net Assets (celkové Zisté aktiva - hodnota vaetkych aktiv fondu po odpogitani véetkych zévazkov).

Aktivhe peniaze

Aktivne peniaze 80,4%

Toto je suma nadvdazenych pozicii fondu (vrdtane Gcinnej hotovosti) v porovnani s trhovym indexom.
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Expozicia sektora/odvetvia (% TNA) Expozicia trhovej kapitalizdcie (% TNA)
Sektora GICS Fond Index  Relativny EUR Fond Index  Relativny
Informacné technolégie 22,7 22,0 0,7 > 10 mld. 77,9 89,4 -11,5
Doplnkovy spotrebny tovar 14,3 13,2 11 5 - 10 mld. 12,3 71 53
Financie 13,0 13,3 03 1-5mid. 6,7 2,7 4,0
Zdravotnd starostlivost’ 11,6 121 -0,4 0-1mid. 03 0,0 0,3
Materidly 8,0 4,9 3,1 Celkovd exporzicia trhovej kapitalizdcie 97,2 99,1
Priemyselné odvetvia 7,8 95 1,7 Index/klasifikovany 09 0,9
Komunikacné sluzby 73 9,3 2,0 Celkové expozicia kmefiovych akcif 98,1  100,0
Zdkladny spotrebny tovar 6,2 71 09
Verejné siete 3,4 3,0 04
Energia 2,6 31 05
Nehnutel'nosti 11 2,6 -1,5
Celkové expozicia sektora 98,1 100,0
Iny index/neklasifikovany 0,0 0,0
Celkovd expozicia kmeriovych akcif 98,1 100,0
Geografické vystavenie (% TNA) Regiondina expozicia (% TNA)

Fond Index  Relativny Fond Index  Relativny
USA 58,4 57,1 13 Severnd Amerika 59,6 59,8 0,1
Japonsko 56 6,7 -1, Eurépa (okrem Spojeného krdl‘ovstva) 13,5 12,8 08
India 54 1,2 4,2 Rozvojové trhy 13,5 13,8 03
Spojené krdl'ovstvo 4,3 3,8 0,6 Japonsko 56 6,7 11
Nemecko 41 2,5 16 Spojené krdl’ovstvo 4,3 3,8 0,6
Kérea (Juznd) 4,0 18 2,2 Azia a Tichomorie (okrem Japonska) 1,5 3,2 1,7
Svédsko 2,2 0,9 12
Svajciarsko 2,1 2,5 05
Francuzsko 21 2,9 -0,8
Taliansko 1,5 0,6 09
Iné 84 200 116 Celkovd regiondlina expozicia 98,1  100,0
Celkové geografické vystavenie 98,1  100,0 Iny index/neklasifikovany 0,0 0,0
Iny index/neklasifikovany 0,0 0,0 Celkova expozicia kmefiovych akcif 98,1 100,0
Celkovd expozicia kmefiovych akcif 98,1 100,0

Najvyznamnejsie pozicie (% TNA)

Sektora GICS Geografickd poloha Fond Index Relativny
AMAZON.COM INC Doplnkovy spotrebny tovar USA 2,5 2,3 0,2
MICROSOFT CORP Informaéné technologie USA 2,4 2,8 0,4
ALPHABET INC Komunika¢né sluzby USA 1,7 1,9 0,2
APPLE INC Informacné technolégie USA 1,7 38 21
UNITEDHEALTH GROUP INC Zdravotnd starostlivost’ USA 1,7 0,5 11
RWE AG Verejné siete Nemecko 1,6 0,0 1,6
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD Informacné technologie Kérea (Juznd) 1,4 0,7 0,7
ERICSSON Informaéné technologie Svédsko 13 0,1 13
NESTLE SA Zdkladny spotrebny tovar Svajciarsko 13 0,6 0,7
NETFLIX INC Komunika&né sluzby USA 13 04 0,9
NajvyznamnejSie nadvdzené pozicie (% TNA) Najvyznamnejsie podvdzené pozicie (% TNA)
Fond Index Relativny Fond Index Relativny

RWE AG 1,6 0,0 1,6 APPLE INC 1,7 3,8 2,1
ERICSSON 13 0,1 13 FACEBOOK INC 0,0 11 11
DR. MARTENS LTD 11 0,0 11 TESLA INC 0,0 1,0 -1,0
UNITEDHEALTH GROUP INC 1,7 05 11 TENCENT HLDGS LTD 0,0 0,9 0,9
SCHWAB CHARLES CORP 1,2 0,1 1,0 JOHNSON & JOHNSON 0,0 0,7 0,7
FLEX LTD 1,0 0,0 1,0 JPMORGAN CHASE & CO 0,0 0,7 0,7
THOMA BRAVO ADVANTAGE 1,0 0,0 1,0 NVIDIA CORP 0,0 05 05
GROCERY OUTLET HOLDING CORP 1,0 0,0 1,0 PROCTER & GAMBLE CO 0,0 0,5 05
1LIFE HEALTHCARE INC 1,0 0,0 1,0 DISNEY (WALT) CO 0,0 05 05
REGENERON PHARMACEUTICALS INC 11 0,1 1,0 HOME DEPOT INC 0,0 0,5 05

Koncentrdcia pozicii (% TNA)

Fond Index
Najlepsich 10 16,8 16,2
Najlepsich 20 27,5 21,8
Najlepsich 50 55,8 32,3

Definicie vyrazov:

Index: pouZity v tabul’kdch na teLto strane je indexom definovanym v sekcii porovndvania vykonov na strane 2.

Top pozicie: tie spolo¢nosti, do ktorych st Ginne investované najvécsie percentudine podiely celkovych Eistych aktiv fondu. V tejto tabul’ke sa mézu objavit’ pozicie v inych fondoch
vratane fondov obchodovanych na burze - ETF (Exchange Traded Funds), ale indexove derivdty tvoria sucast’ kategdrie ,Iné indexové/nezaradené”, ktord sa neuvddza.
Najvyznamnejsie nadvazené a podvaiené potzicie: tie pozicie, ktoré maju najvacsiv aktivnu véhu vo vzt‘ahu k indexu. V tejto tabul’ke sa mézu objavit’ pozicie v inych fondoch
vrdtane fondov obchodovanych na burze - ETF (Exchange Traded Funds), ale indexové derivdty tvoria sucast’ kategodrie ,Iné indexové/nezaradené”, ktord sa neuvddza.
Koncentracia pozicii: popisuje vahu top 10, 20 a 50 pozicii vo fonde a vahu top 10, 20 a 50 pozicii v indexe. Jej ciel'om nie je preukdzat’ sibeZnost’ viastnictva cennych papierov
medzi fondom a indexom.

Pouzita klasifikacia sektora/odvetvia (t.j. GICS, ICB, TOPIX alebo IPD) sa Iii podl‘a fondu. Piny popis GICS, ICB, TOPIX a IPD sa nachddza v slovniku.
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Atribucia

Atribucia vykonnosti sa pripravuje v nizsie uvedenej mene. V pripade tondov s viacerymi triedami akcii odraza navratnost’ pri atribucii celkovi vykonnost’ vo
vietkych triedach akcii. MéZe sa preto liSit"” od zverejnenej ndvratnosti pre konkrétnu triedu akcil. Pri vyuZivani takejto analyzy v pripade zaistenych tried akcif
vezmite do Uvahy, Ze atribicia sa zobrazi pred dopadom zaistenia.

Prispevky uvedené v tabul’ke sU pred dopadom poplatkov. Ak su poplatky uplatiiované, ich U¢inok je zachyteny v tabul’kdch v kategorii ,Ostatné”, a tiez sa
odrazi vo vynosnosti fondu.

Vsetky investicie vratane derivdtov, spojené s konkrétnou emitujicou spolo¢nost'ou, boli kombinované tak, aby tvorili celkové percento pre kazdy emitujicu
spolo¢nost’.

Tabul’ky prispevkov sektorov/priemyslu a geografickych prispevkov (ak su relevantné) zobrazuji maximdine jedendst’ jednotlivych vstupov. Tam, kde je to
vhodné, je uvedenych len pdt najvyssich a pat’ najnizsich priecok a ostatné prispevky sa zobrazuji v kategdrii ,Ostatné sektory” alebo ,Ostatné”.

Mena atribucie Americky doldr (USD)
Jednomesaény relativny vynos (%) 312
Prispevok pozicie (%) 1 mesiac
Priemernd Prispevok ) B R . Priemernd Prispevok
: B relativna relativnej NAJVYZNAMNEIJSIE FAKTORY SPOSOBUJUCE relativna relativnej
NAJVYZNAMNEJSI PRISPIEVATELIA vaha vykonnosti POKLES vaha vykonnosti
WILLIAMS-SONOMA INC 0,9 0,26 TWITTER INC 0,5 0,16
THOMA BRAVO ADVANTAGE 04 0,22 TENCENT HLDGS LTD -0,8 0,15
AIRBNB 0,7 0,22 TESLA INC -1,0 0,12
GUARDANT HEALTH INC 1,0 0,21 KOTAK MAHINDRA BANK LTD 0,6 0,10
DR. MARTENS LTD 0,20 RYANAIR HOLDINGS PLC 0,6 0,09
1LIFE HEALTHCARE INC 1,0 0,18 ICICI LOMBARD GEN INSURANCE CO LTD 0,6 0,09
10X GENOMICS INC 0,9 017 THE BOOKING HOLDINGS INC 0,7 0,07
PETCO HEALTH AND WELLNESS CO INC 0,3 0,16 NINTENDO CO LTD 0,6 0,06
HYUNDAI MOBIS 0,8 0,14 JDE PEETS BV 0,1 0,06
SBI CARDS &PAYMENT SERVICES PVT LTD 0,8 0,12 CHARTER COMMUNICATIONS INC 0,9 0,06

V tejto tabul'’ke sa mézu objavit’ pozicie v inych fondoch - vrdtane fondov obchodovanych na burze ETF (Exchange Traded Funds) - ale derivaty indexu tvoria sucast’ kategérie |, Index/nezaradené”, ktord sa
pripadne uvedie v tabul'ke(-dch) uvedenej(-ych) nizsie.

Prispevok sektora/odvetvia (%) 1 mesiac

PRISPEVKY RELATIVNEMU VYNOSU

Priemernda Vyber Vyber Celkovy

relativna cenného sektora/ relativny
SEKTORA GICS véha papiera odvetvia prispevok
Doplnkovy spotrebny tovar 03 1,40 0,11 1,29
Zdravotnd starostlivost’ -0,4 0,59 0,04 0,63
Financie -0,3 0,46 0,00 0,46
Informaéné technolégie 0,7 0,32 0,03 0,35
Verejné siete 0,6 0,14 0,06 0,19
Priemyselné odvetvia -2,7 0,08 0,11 0,19
Zdkladny spotrebny tovar 0,7 0,13 0,04 0,17
Energia -0,5 0,16 0,01 0,15
Materidly 3,4 0,06 0,02 0,04
Nehnutel'nosti 15 0,04 0,00 0,03
Komunika¢né sluzby -1,3 0,25 -0,09 0,34
Celkové zdakladné aktiva 3,1 3,06 0,05 3,10
Iné* 3,1 0,02
SPOLU 0,0 3,12

*,Iné” zahfiiaju zlozky portfdlia, ktoré este neboli uvedené, ako napriklad hotovost’, vydavky a d'alsie rézne polozky.
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Glosar/d'alSie pozndmky

Volatilita a riziko

Roéna volatilita: miera, zndzorfiujica nakol'’ko sa premenlivé vynosy fondu alebo porovndvacieho trhového indexu pohybovoH okolo svojho historického priemeru (nazyva sa aj standardnd odchylka).
Dva fondy mdzu za to isté obdobie priniest’ rovnake vynosy. Fond, ktorého mesagné vynosy kolisali menej, bude mat’ nizsiu ro¢nt volatilitu, ¢o znamend, ze svoje vynosy dosiahol s mensim rizikom.
Vypoctom je Standardnd odchylka 36-mesacnych vynosov vyjadrend ako Eislo za rok. Volatility fondov a indexov sa potitaju nezdvisle od seba.

Relativna volatilita: pomer vypocitany porovnanim roéneH' volatility fondu a rocnej volatility porovndvacieho trhového indexu. Hodnota véicsia ako 1 signalizuje, Ze fond je volatilnej$i ako index.
Hodnota mensia ako 1 signalizuje, Ze fond je menej volatilnejsi ako index. Relativna volatilita 1,2 znamend, Ze fond je o 20 % volatilnejsi ako index, a hodnota 0,8 by znamenala, Ze fond je 0 20 %
menej volatilny ako index.

Sharpeov pomer: miera vynosnosti fondu upravend o riziko v porovnani s vynosom bezrizikovej investicie. Tento pomer umoZiiuje investorovi posudit', ¢i fond generuje primerané vynosy vzhl‘adom na
svoju Uroven rizika. Cim je pomer vys8i, tym je o riziko upravena vynosnost’ lepsia. Ak je pomer zéporny, vynosnost’ fondu je nizsia ako bezrizikovd miera. Tento pomer sa vypocita ako rozdiel
vynosnosti fondu a vynosnosti bezrizikoveho ndstroja (hotovosti) v prislusnej mene a ndslednym vydelenim vysledku volatilitou fondu. Pocita sa pomocou ro¢nych ¢isiel.

Roéna alfa: rozdiel medzi skutoénym vynosom fondu (na zdéklade ukazovatel'a beta) a jeho ocakdvanou vynosnost'ou. Fond s kladnym ukazovatel'om alfa vygeneroval vy3si vynos, nez by sa
ocakdvalo vzhl‘adom na jeho ukazovatel” beta.

Beta: miera citlivosti fondu na pohyby trhu (vyjadrené trhovymi indexmi). Beta trhu je podl‘a definicie 1,00. Hodnota ukazovatel'a beta 1,10 znamend, Ze od fondu sa dd ocakdvat’ o 10 % vyssi vynos
ako index v ¢ase rastu trhu a o 10 % nizsf vf]nos v Case poklesu trhu, za predpokladu, Ze vetky ostatné faktory zostand bezo zmeny. Naopak, hodnota beta 0,85 znamend, Ze od fondu sa dd otakdvat’
o 15 % nizsi vynos ako index v Case rastu trhu a o 15 % vyssi vynos v ¢ase poklesu trhu.

Roénd odchylka od indexu: miera wyjadrujica, ako tesne fond sleduje index, s ktorym sa porovndva. Je to &tandardnd odchylka dosiahnutych vynosov fondu. Cim vysgia odchylka oproti indexu, tym

vyssia variabilita vynosov fondu okolo trhového indexu.

Informaény pomer: miera efektivnosti fondu pri dosahovani vynosu vzhI'‘adom na Uroven rizika. Informacny pomer 0,5 znamend, ze fond dosiahol anualizovany vynos ekvivalentny polovici hodnoty
odchylky od indexu. Tento pomer sa vypotita ako podiel anualizovaného dosiahnutého vynosu a odchylky od indexu.

R-kvadrat (R?): miera vyjadrujuca stupeti, ktorym méze byt’ vynos fondu vysvetleny vynosmi porovndvacieho trhového indexu. Hodnota 1 znamend, ze fond a index sG vo skvelom sulade. Hodnota 0,5
znamend, ze len 50 % vynosov fondu sa dd vysvetlit’ indexom. Ak md R2 hodnotu 0,5 alebo nizsiu, hodnota beta fondu (a teda ani hodnota alfa) nie je spol‘ahlivé miera (z dévodu slabého
vzéjomného vzt'ahu medzi fondom a indexom).

Priebeiné poplatky

Udaj o priebeznych poplatkoch predstovujeppoplotky odvedené z fondu pocas roka. Pocita sa na konci finanéného roka fondu a méze sa medzirotne Iisit". Pri triedach fondov s pevnymi priebeznymi
poplatkami sa ale medziro¢ne nemust Iisit". Pri novych triedach fondov alebo triedach, ktoré podliehajd opatreniam s ndzvom ,Corporate Action” (napr. Gprava roéného poplatku za spravu), bude
vyska poplatkov za spravu uréend odhadom, az kym nebudu splnené kritérid pre zverejnenie skutocnej vysky priebeznych poplatkov.

Udaj o priebeznych poplatkoch zahffia poplatky za vedenie, poplatky za sprdvu, poplatky depozitarovi a transakéné poplatky, néklady na spravy akciondrom, regulacné registraéné poplatky, tantiémy
(podl'a vhodnosti) a bankové poplatky.

Neobsahuje: poplatok za vynosnost’ (podl‘a vhodnosti), transakéné naklady portfélia (s vynimkou pripadov, ked" je vstupny/vystupny poplatok uhradeny zo strany fondu pri kipe alebo predaiji jednotiek
v inom podniku kolektivneho investovania).

Podrobnejsie informdcie o poplatkoch (vrétane podrobnejsich Udajov o konci finan¢ného roka) ndjdete v najnovsom prospekte v Easti o poplatkoch.

Historickd vynosnost

Historicky vynos fondu je quoieng na deklarovanej vyske jeho dividend za obdobie predchddzajicich 12 mesiacov. Tento vynos sa vypocita ako sicet sadzieb dividend v tomto obdobf vydeleny
hodnotou k détumu zverejnenia. Deklarované dividendy nesmu byt potvrdené a mézu podiliehat” zmendm. Ak obdobie 12 mesiacov deklarovanych dividend nie je k dispozicii, potom nebude historicky
vynos zverejneny.

Klasifikacia sektora/odvetvia

GICS: Global Industry Classification Standard (GICS) je klasifikécia odvetvi vypracovand spolocnost'ami Standard & Poor's a MSCI Barra. GICS pozostdva z 11 sektorov, 24 skupin odvetvi, 69 odvetvi a
158 pododvetvi. Viac informdcif sa nachddza na adrese https://www.msci.com/gics.

ICB: Industry Classification Benchmark (ICB) je klasifikdcia odvetvi vypracovand spoloénost'ami Dow Jones a FTSE. Pouziva sa na rozdelenie trhov do sektorov v ramci makroekonomie. Klasifikdcia ICB
vyuziva system 10 odvetvi rozdelenych do 19 supersektorov, ktoré su d'alej rozdelené do 41 sektorov obsahujicich 114 podsektorov. Viac informdcii sa nachddza na adrese http://www.icbenchmark.
com.

TOPIX: Tokijsky index cien akcii, ktory sa bezne nazyva TOPIX, je index akciového trhu pre tokijsku burzu (TSE) v Japonsku, ktory sleduje vSetky domdice spolocnosti prvej sekcie burzy. Vypocitava a
zverejfiuje ho tokijskd burza (TSE).

IPD znamend Investment Property Databank (Databanka investi¢ného majetku) a je poskytovatel’om sluzieb analyzy vykonu a porovndvacieho hodnotenia pre investorov v oblasti realit. IPD UK Pooled
Property Funds Index - All Balanced Funds je komponent indexov IPD Pooled Funds Indices, ktory Stvrt'ro¢ne zverejiuje IPD.

Nezavislé hodnotenie

Hod ie fondov spoloénostou Scope: Hodnotenie zist'uje, ako dobre fond erovnoI riziko a prospech vzhl‘adom k svojim partnerom. Hodnotenie je zaloZené vylu¢ne na vykone fondov, ktoré
maju pétroény zaznam Uspechov a nedspechov. Fondy s kratSou histériou tiez podliehaju kvalitativnemu hodnoteniu. Toto moze napriklad zahffiat” nazeranie na $tyl riadenia. Hodnotiaca stupnica je A
= vel'mi dobry, B = dobry, C = priemerny, D = podpriemerny a E = slaby.

Hviezdickové hod ie fondov spoloénostou Morningstar: Hodnotenie zist'uje, ako dobre fond vyrovnal riziko a prospech vzhl'adom k svojim partnerom. Hviezdi¢kové hodnotenia su prisne
zaloZené na minulom vykone a spolocnost’ Morningstar navrhuje investorom, aby ich pouZivali na identifikovanie fondov, ktoré si vhodné na d'alsi vyskum. Prvych 10 % fondov v kategérii dostane 5-
hviezditkové hodnotenie a nasledujicich 22,5 % dostane 4-hviezdickové hodnotenie. Na prehl‘adoch st zobrazené iba hodnotenia so 4 alebo 5 hviezdickami.

Hodnotenie Morningstar Style Box: Mornin?stor Style Box je siet’ s deviatimi Stvorcami, ktord poskytuje grafické zobrazenie sposobu investovania fondov. Je zalozené na drzani fondov a klasifikuje
fondy podl‘a celkovej trznej hodnoty akcif spolocnosti (vertikdlna os) a na faktoroch rastu a hodnoty (horizontdina os). Faktory hodnoty a rastu sd zaloZené na takych zisteniach, ako su prijmy, tok

hotovosti a vynosy dividend a pouzivaju historické a vyhl‘adové Udaje.

Primarna trieda akcii: je identifikovand spolocnost'ou Morningstar, ked' sa v analyze vyzaduje iba jedna trieda akcii na fond, aby mohol byt' zaradeny do porovnatel'nej skupiny. Je to trieda akcii,
ktorU spolocnost’ Morningstar odpori¢a ako najvhodnejsi ukazovatel’ pre relevantny trh a kombindciu kategérie/GIF. Vo vécsine pripadov bude vybrand verzia najvhodnej$ia na predaj (na zdklade
skutocnych ndkladov na spravu, datumu vzniku, stavu distribucie, meny a inych faktorov), okrem pripadov, ked' je trieda akcii menej zamerand na maloobchod a md ovel'a dihsi zédznam vykonu. Lisi sa
to od ddtového bodu najstarsej triedy akcii, ktord sa nachddza na Grovni dostupne'i na predaj a nie vietky trhy budd mat’ v tomto regiéne najstarsiu triedu akcif dostupnd na predaj. Primdrna trieda
akcif je tiez zalozend na kategorii, takze kazdd kombindcia dostupnych na predaj/kategdrii bude mat’ svoju viastni primdrnu triedu akcii.

Miera obratu portfélia (PTR, d'alej len anglicka skratka) a ndaklady na obrat portfélia (PTC, d'alej len anglicka skratka), kde je dené: SRDII nedefinuje metodiku tychto hodnét. Nasa
metodika je nasledovnd: PTR = (ndkup cennych papierov + predaj cennych papierov) minus (upisovanie podielov + vyplatenie podielov), vydelené priemernou hodnotou fondu za predchddzajicich 12
mesiacov krat 100. Vietky obchody fondu vo fondoch Fidelity Institutional Liquidity Funds si vyli¢ené z vypoctu PTR. PTC = PTR (hornd hranica 100 %) x transakeéné ndklady, kde sa transakéné ndklady
vypocitaju ako zverejnené ndklady na portféliové transakcie MiFID ex post (t. |. za predchddzajicich 12 mesiacov) minus implicitné ndklady.
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Délezité informacie

Tieto informdcie je zakdzané reprodukovat’ alebo rozsirovat” bez predchddzajiceho suhlasu. Spolocnost’ Fidelity International oznacuje skupinu spolonosti, ktoré tvoria globdinu

organizdciu investi¢nej sprdvy, ktord poskytuje informdcie o produktoch a sluzbdch vo vyhradenych jurisdikcidch mimo Severnej Ameriky. Spolocnost’ Fidelity ponuka len informdcie

o svojich vlastnych produktoch a sluzbdch a neposkytuje investiné poradenstvo v individudinych situdcidch. Tento oznam nie je ur€eny pre osoby v Spojenych Statoch a osoby

v Spojenych Statoch nesmu konat’ na jeho zaklade. Je urCeny len pre osoby so sidlom v jurisdikcidch, v ktorych je povolend distribicia prislusnych fondov alebo v ktorych takéto
ovolenie nie je potrebné. Ak to nie g’e uvedené inak, vietky groduktf/ a sluzby poskytuje spolocnost’ f:idelity International a vsetky uvedené ndzory patria spolo¢nosti Fidelity

ional, logo spoloc¢nosti Fidelity International a symbol F sU registrované ochranné zndmky spolo¢nosti FIL Limited.

nternational. Fidelity, Fidelity Interna y

Rocné miery rasty, celkove vynosy, medidnovd vykonnost’ odvetvia a kategdrie Morningstar - zdroj udajov - © 2021 Morningstar, Inc. Vetky prava vyhradené. Informdcie obsiahnuté v
tomto dokumente: (1) sU vlastnictvom spolocnosti Morningstar a/alebo jej poskytovatel'ov obsahu; (2) nesmu byt’ kopirovane ani distribuované; a (3) ich Eresnost’, Uplnost’ alebo
ql;tud\nlos,t’ nie je garantovand. Spolocnost’” Morningstar ani jej poskytovatelia obsahu nezodpovedaju za akékol'vek skody alebo straty spésobene akymkol'vek pouzitim tychto
informdcit.

Pred investovanim by ste si mali pre¢itat” dokument KI'6¢ové informdcie pre investorov, ktory je k dispozicii vo vasom jazyku na webovej lokalite www.fidelityinternational.com alebo

u vasho distributora.

Slovensko: Investicie sa musia realizovat’ na zaklade aktudlineho prospektu/Dokumentu kl'0¢ovych informdcifgre investora g<ey Investor Information Document - KIID), ktoré su dostupné
spolu s aktudinymi ro¢nymi a polro¢nymi sprévami bezplatne od nasho platobného zdstupcu UniCredit Bank Slovakia, a.s., Sancovd 1/A 81333 Bratislava, Slovensko. Vydané
spolo¢nost’ou FIL (Luxembourg) S.A.

CS04925 CL1305901/NA Slovak 45931 T1a
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BNP PARIBAS GLOBAL BOND OPPORTUNITIES

DASHBOARD AS AT 29.01.2021

Fixed Income

o L) [ [l () [ 033%

Benchmark -0.61%

(1) ALl figures net of fees (in EUR).
(2) Based on 365 days
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YTD 1 Month 3 Months

® FUND -0.59 -0.59
® BENCHMARK -0.61 -0.61

Calendar Performance at 29.01.2021 (%)

2020
® FUND 3.40
® BENCHMARK 4.24

(1) All figures net of fees (in EUR). The value of your investments may fluctuate. Past performance is no guarantee for future results.

181
0.06

6 Months
1.79
-0.48

2019
8.59
9.42

2.13%

Benchmark 646 %

2019

1 Year 2 Years
1.37 10.01
193 12.08

2018
182
3.78

Marketing Communication

2020
3 Years 4 Years
16.17 841
20.61 12.44
2017
-6.04
-5.67

2021

5 Years
894
15.23

2016
2.52
5.14

07/1998-05/2013: Following a corporate action on 24/05/2013, the performances listed are the simulated past performance and fees of the BNP PARIBAS L1 BOND WORLD.

2013-2019: During this period, the fund had a different investment policy.

Source: BNP Paribas Asset Management
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HOLDINGS: % OF PORTFOLIO

Against
Main Holdings (%) by Country (%) Benchmark
BNPP RMB BOND-X C 6.15 United States 42.83 +6.92
UMBS 30YR TBA(REG A) 2.00 PCT 25-JUL-2050 3.63 Japan 8.98 -522
ITALY (REPUBLIC OF) 0.35 PCT 01-FEB-2025 3.33 ltaly 8.53 +4.99
EUROPEAN UNION 0.00 PCT 02-JUN-2028 275 Hong Kong 6.15 +6.01
BNPP INVEST 3 MOIS X D 2.66  United Kingdom 3.95 -151
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0.05 PCT 248  France 3.95 -190
HELLENIC REPUBLIC GOVERNMENT BOND 2.00 2.14 Greece 3.84 +3.84
GREECE REPUBLIC OF (GOVERNMENT) 1.88 PCT 1.67 Supranational 3.04 +1.20
UNITED STATES TREASURY 2.13 PCT 15-FEB-2041 1.47  Spain 2.58 +0.08
JAPAN (GOVERNMENT OF) 0.40 PCT 136 Germany 190 -321
No. of Holdings in Portfolio 701  Derivatives 0.38 +0.38
Forex contracts -0.41 - 041
Other 18.13 -7.31
Cash -3.84 -3.87
Total 100.00
Against
by Rating (%) by Currency (%) Benchmark
AAA 2172 EUR 99.52 -0.17
AA 3.50 NOK 4.00 +4.00
AA- 491 JPY 292 +292
A+ 9.27 CAD 2.39 +240
A- 470 MXN 2.03 +2.03
BBB+ 731 BRL 147 +1.47
BBB 10.77 RUB 1.16 +1.16
BBB- 1651 ZAR 1.04 +1.04
BB- 6.85 COP 0.50 +0.50
Other 1096 TRY 0.26 +0.26
Not rated 7.35  Other -15.30 -15.61
Derivatives 0.38 Total 100.00
Forex contracts -0.41
Cash -3.84
Total 100.00
Source of data: BNP Paribas Asset Management, as at 29.01.2021
Sources: Fitch, Moody's, S&P. Ratings lower than BBB- refer to high-yield or speculative-grade bonds.
The above mentioned securities are for illustrative purpose only and do not constitute any investment recommendation.
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RISK

Risk Indicator

The risk and reward indicator for this fund is:

Eimiimily ' piinkinil

Lower risk typically=lower reward
1: lowest risk ; 7: highest risk ; SRRI: Synthetic Risk and Reward Indicator. The
higher the risk, the longer the investment horizon is recommended

AMOEETH TN Classic, Capitalisation Marketing Communication
Risk Analysis (3 years, monthly) Fund
Volatility 5.03
Ex-post Tracking Error 3.18
Information Ratio -0.42
Sharpe Ratio 1.10
Higher risk typically=higher reward . )
Modified Duration (29.01.2021) 6.74
Yield to Maturity (29.01.2021) 1.40
Average coupon 2.80

The investments in the funds are subject to market fluctuations and the risks inherent in investments in securities. The value of investments and the
income they generate may go down as well as up and it is possible that investors will not recover their initial outlay, the fund described being at risk

of capital loss.
Why is the Fund in this specific category?

The risk category is justified by the investment mainly in Interest Rate instruments. The investor's attention is drawn to the fact that an increase in
interest rates results in a decrease in the value of investments in bonds and debt instruments and more generally fixed income instruments.

This fund may be exposed to other risks, listed below :

m Counterparty Risk: This risk is associated with the ability of a counterparty in an Over The Counter financial transaction to fulfil its commitments like payment, delivery

and reimbursement.

m Credit Risk: This risk relates to the ability of an issuer to honour its commitments: downgrades of an issue or issuer rating may lead to a drop in the value of associated

bonds.

m Derivative Risk: When investing in over the counter or listed derivatives, the Fund aims to hedge and/or to leverage the yield of its position. The attention of the

investor is drawn to the fact that leverage increases the volatility of the subfund.

m Liquidity Risk: This risk arises from the difficulty of selling an asset at a fair market price and at a desired time due to lack of buyers.

m Operational and Custody Risk: Some markets are less regulated than most of the international markets; hence, the services related to custody and liquidation for the

subfund on such markets could be more risky.

DETAILS
Fees Key Figures (EUR) Codes
Maximum Subscription Fee 3.00% NAV 384.98 ISIN Code LU0823391676
Maximum Redemption Fee 0.00% 12M NAV max. (18.12.20) 387.42 Bloomberg Code FORBDWC LX
Maximum conversion Fees 1.50% 12M NAV min. (18.03.20) 341.35
Real Ongoing Charges (31.10.20) 1.13% Fund Size (EUR millions) 532.42
Maximum Management Fees 0.75% Initial NAV 312.08

Periodicity of NAV Calculation Daily
Characteristics
Legal form Sub-fund of SICAV BNP PARIBAS FUNDS Luxembourg domicile
Dealing Deadline 16:00 CET STP (12:00 CET NON STP)
Recommended Investment Horizon 4 years
Benchmark Bloomberg Barclays Global Aggregate (hedged in EUR) RI
Domicile Luxembourg
Launch Date 24.05.2013
Fund Manager Cedric BERNARD-VILLENEUVE
Management Company BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg
Delegated Manager BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT USA, Inc.
Delegated Manager BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT UK Limited
Delegated Manager BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France
Custodian BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES-LUXEMBOURG BRANCH
Base Currency EUR
Available Currencies SEK
Subscription/execution type NAV + 1
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BNP PARIBAS GLOBAL BOND OPPORTUNITIES TN ETRE (5 Classic, Capitalisation Marketing Communication

GLOSSARY

Ex-post Tracking Error
The tracking error measures the volatility of a portfolio’s relative return in relation to its benchmark index.

Information Ratio
The information ratio is a risk-adjusted return that measures the relationship between the portfolio’s tracking error and its relative return compared
with the benchmark index (called active return).

Modified Duration
A measure of a bond's sensitivity to changes in interest rates. The longer the remaining term to maturity, the more bond prices react to a change in
interest rates, and the higher the duration. The rule is that if the yield rises or falls by 1%, the value of the bond will fluctuate by 1% x duration.

Sharpe Ratio

A measure for calculating risk-adjusted return. It indicates the return earned in excess of the risk-free rate per unit of risk. It is calculated by dividing
the difference between the return and the risk-free rate by the standard deviation of the return on the investment. The Sharpe ratio indicates whether
the excess return was obtained thanks to good investment management or by taking additional risk. The higher the ratio, the better the risk-adjusted
return.

Volatility
An asset's volatility is the standard deviation of its return. As a measure of dispersion, it evaluates the uncertainty of asset prices, which is often
equated to their risk. Volatility can be calculated ex post (retrospectively) or estimated ex ante (anticipatively).

YTM (Yield to Maturity)
Avyield calculation that takes into account the relationship between a security's maturity value, time to maturity, current price, and coupon yield.

Arithmetic Mean Rating
Weighted average of rating values from the agencies Fitch, Moody's and Morningstar present in the fund.

A glossary of financial terms appearing on this document can be found at http://www.bnpparibas-am.com

DISCLAIMER

BNP Paribas Asset Management UK Limited, “the investment company”, is authorised and regulated by the Financial Conduct Authority. Registered in
England No: 02474627, registered office: 5 Aldermanbury Square, London, England, EC2V 7BP, United Kingdom. FFTW and Fischer Francis Trees and
Watts are trading names of BNP Paribas Asset Management UK Limited in the UK.

This material is produced for information purposes only and does not constitute:

1. an offer to buy nor a solicitation to sell, nor shall it form the basis of or be relied upon in connection with any contract or commitment whatsoever or
2. investment advice.

This material is issued and has been prepared by the investment management company. It contains opinions and statistical data that are considered
lawful and correct on the day of their publication according to the economic and financial environment at the time. This document does not constitute
investment advice or form part of an offer or invitation to subscribe for or to purchase any financial instrument(s) nor shall it or any part of it form the
basis of any contract or commitment whatsoever.

This document is provided without knowledge of an investors'situation. Prior to any subscription, investors should verify in which countries the
financial instruments referred to in this document refers are registered and authorised for public sale. In particular financial instruments cannot be
offered or sold publicly in the United States. Investors considering subscriptions should read carefully the most recent prospectus and Key Investor
Information Document (KIID) agreed by the regulatory authority, available on the website. Investors are invited to consult the most recent financial
reports, which are also available on the website. Investors should consult their own legal and tax advisors prior to investing. Given the economic and
market risks, there can be no assurance that the financial instrument(s) will achieve its investment objectives. Their value can decrease as well as
increase. In particular, changes in currency exchange rates may affect the value of an investment. Performance is shown net of management fees and
is calculated using global returns with time factored in, with net dividends and reinvested interest, and does not include subscription-redemption fees,
exchange rate fees or tax. Past performance is not a guarantee of future results.

This document is directed only at person(s) who have professional experience in matters relating to investments ("relevant persons"). Any investment
or investment activity to which this document relates is available only to and will be engaged in only with Professional Clients as defined in the rules of
the Financial Conduct Authority. Any person who is not a relevant person should not act or rely on this document or any of its contents.

All information referred to in the present document is available on www.bnpparibas-am.com

Disclaimer Morningstar:

Copyright © 2020 Morningstar, Inc. All Rights Reserved. The overall star rating for each fund is based on a weighted average of the number of stars
assigned to it in the three-, five-, and 10-year rating periods. Morningstar stars rank from 1 to 5, with the top ranking being 5 stars. The information
contained herein: (1) is proprietary to Morningstar and/or its content providers; (2) may not be copied or distributed; and (3) is not warranted to be
accurate, complete or timely. Neither Morningstar nor its content providers are responsible for any damages or losses arising from any use of this
information. Past performance is no guarantee of future results.
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